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Wien
verbindet das Angebot einer
GroRstadt mit dem Charme einer
Kleinstadt sowie einer Lebens-
qualitat, die, wenn man diversen
Rankings glauben darf, so oft
nicht vorkommt auf der Welt.
Hinzu kommt nattirlich das Essen
und der Wiener Schméh.

Grundsatzlich versuche ich, mich
moglichst wenig zu &rgern. Das
klappt allerdings nattrlich nicht
immer. Richtig gemagerlt hat mich
zum Beispiel, dass eine Investition
in einen indischen Anleihefonds,
die ich von der |dee her nach wie
vor fir richtig halte, durch den —
flir mich schon weniger nachvoll-
ziehbar — steigenden Euro kom-

plett konterkariert wurde. Aber
AmWiirstelstand ein Kase- 56 st @b Lalham.
krainer mit scharfem Senf,
Brot und zwei milde Pfefferoni.
Dazu ein Bier aus Ottakring
oder Budweis. Wenn dann
noch ein laues Friihlings-
liifterl weht und die
Vogerl zwitschern,
dann ist es nicht
mehr weit bis zur
Gliickseligkeit.

Wir haben das Glick, dass wir
einerseits direkt keine Privatkun-
den haben und mithin samtliche
im Kundenkontakt relevanten
Auspragungen von MiFID Il

an andere Institute auslagern
konnten. Andererseits sind wir
Fonds-Advisor und haben somit
relativ limitiertes Exposure zu
den Neuregelungen.

Alan Greenspan
hat mich als Person immer faszi-
niert. Wobei das nattrlich auch
daran gelegen haben kann, dass
meine pragenden Jahre in der
Industrie mit den spannendsten
seiner Amtsjahre zusammengefal-
len sind.

Bei
dem Versuch, weitestgehend
Beta-neutral zu sein, hat man
natirlich in Markten, die sich
ohne nennenswerte Volatilitat
aufwarts bewegen, nicht immer
nur Freude. Andererseits geht
es speziell in meinem Fall haupt-
sdachlich um Risikomanagement
und Vermogenserhalt.

Volatilitat, Inflation und
steigende Zinsen. Ob wir heuer
schon das Ende des Bullenmark-
tes sehen, ist natlirlich schwer zu
sagen, aber irgendwann wird es
wohl so weit sein.

Davon ausgehend, dass wir es
endlich mit steigender Inflation

zu tun bekommen, wir aukerdem
realwirtschaftlich bis auf Weiteres
ordentlich wachsen durften, soll-
ten meiner Ansicht nach Rohstoffe
und Gold jedenfalls Portfoliobe-
standteile sein. Zuerst einen Zeh
ins Wasser zu stecken und dann,
wenn sich Momentum aufbaut,
hoffentlich die Position zyklisch zu
vergrokern (oder auch nicht), ist
sicherlich einen Versuch wert.
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